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Visao Geral

O 4° Leilao do programa Eco Invest Brasil, focado em
bioeconomia, turismo sustentdvel e infraestrutura
habilitante na Amazonia Legal, teve seus resultados
divulgados em 25/05/2026 pelos Ministérios da
Fazenda e do Meio Ambiente e Mudanca do Clima. A
iniciativa foi lancada durante a COP 30, em Belém (PA),
em novembro de 2025, e representa a primeira rodada
do programa a incorporar pilares do Plano Nacional
de Desenvolvimento da Bioeconomia (PNDBio).

Oito instituicdes financeiras apresentaram propostas,
sendo seis bancos privados (ABC Brasil, Bradesco, BTG
Pactual, Citibank, Itad e Santander) e dois publicos
(Banco do Brasil e Caixa Econdomica Federal). O
Tesouro Nacional aceitou apenas metade das ofertas,
privilegiando propostas com maior alavancagem,
maior percentual de captacdo estrangeira (piso
obrigatério de 60%) e maior alocacdo em projetos
de bioindustrializacdo, excluidos os setores jd
consolidados de bioenergia e biocombustiveis.

Com os quatro leildes ja realizados, o Eco Invest Brasil
alcanca mais de R$ 140 bilhdes mobilizados e retine 13
instituicoes financeiras credenciadas.
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Overview

The results of the 4th Eco Invest Brasil auction, focused
on bioeconomy, sustainable tourism, and enabling
infrastructure in the Amazonia Legal, were announced
on May 25, 2026, by the Ministry of Finance and the
Ministry of the Environment and Climate Change. The
initiative was launched during COP 30 in Belém (Pard
state) in November 2025, and marks the first round of
the program to incorporate the pillars of the National
Bioeconomy Development Plan (PNDBio).

Eight financial institutions submitted proposals: six
private banks (ABC Brasil, Bradesco, BTG Pactual,
Citibank, Itat, and Santander) and two state-owned
banks (Banco do Brasil and Caixa Econémica Federal).
The National Treasury accepted only half of the bids,
Javoring those with higher leverage, a greater share
of foreign capital (with a mandatory floor of 60%),
and larger allocations to bioindustrialization projects,
excluding the already well-established bioenergy and
biofuels sectors.

With four auctions now completed, the FEco I[nvest
Brasil program has mobilized more than R$ 140 billion
and engaged 13 accredited financial institutions.
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Indicador | Indicator Valor | Value

Demanda total (linha principal - capital catalitico)

Total demand (main line - catalytic capital)

Capital catalitico homologado (linha principal)

Approved catalytic capital (main line)

Investimentos totais viabilizados

Total investments enabled

Alavancagem minima exigida

Minimum leverage required

Alavancagem média dos vencedores

Average leverage among winners

Maior alavancagem individual

Highest individual leverage

Recursos do mercado externo

Foreign market resources

Recursos do mercado interno

Domestic market resources

Demanda na linha adicional

Demand for additional line

Linha adicional homologada

Approved additional line

Investimentos previstos na Amazonia Legal

Projected investments in the Amazénia Legal

Notas: A taxa de empréstimo do Tesouro as institui¢oes
financeiras é de 1% a.a. A exigéncia minima ¢ de 60%
de capital proveniente de investidores estrangeiros.
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R$ 7,1 bilhoes | billion

R$ 3,1 bilhoes | billion

R$ 13,2 bilhoes | billion

4x (cada R$ 1 publico mobiliza R$ 3 privados)

4x (each R$ 1 public mobilizes R$ 3 private)

4,3X

4,5x (ABC Brasil)

R$ 7,2 bilhoes | billion

R$ 2,9 bilhoes | billion

R$ 5,3 bilhoes | billion

R$ 2,55 bilhoes | billion

~R$ 9 bilhoes (-70% do total)

~R$ 9 billion (~70% of total)

Notes: The Treasury’s lending rate to financial
institutions is 1% per year. The minimum requirement
is 60% of capital sourced from foreign investors.
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Alocacao Setorial e Foco Sectoral Allocation and Focus
na Amazoénia Legal on the Amazonia Legal

A aplicacdo de quase 70% dos investimentos previstos The allocation of nearly 70% of projected
na Amazonia Legal é resultado direto das regras do investments to the Amazonia Legal is a direct result
leilao, que exigiram que a totalidade dos recursos de of the auction’s rules, which required that all
infraestrutura fosse direcionada a regido e que ao infrastructure funds be directed to the region and
menos 25% da carteira, em qualquer eixo, lhe fosse that at least 25% of the portfolio in any sector be
destinada. allocated there.

Valor Estimado |

Eixo | Sector Observacao | Remarks

Estimated Value

Energia, saneamento, conectividade e logistica de baixo
Infraestrutura habilitante carbono, exclusivamente na Amazonia Legal
R$ 7,9 bilhdes | billion
Enabling infrastructure Energy, sanitation, connectivity, and low-carbon
logistics, exclusively in the Amazonia Legal

Inclui sociobioeconomia (R$ 1,9 bi), bioindustrializac¢ao
(R$ 2 bi) e recuperacio produtiva/manejo (R$ 527,6 mi).

Bioeconomia
H 1~ A R$ 4,4 bilhoes | billion
InStItuICoes Venced oras Bioeconom Includes socio-bioeconomy (R$ 1.9 bn), bioindustrialization
wWinnin g Institutions Y (R$ 2 bn), and productive restoration/management
(R$ 527.6 mn)
Instituicao | Institution | Participacao | Share | Destaques | Highlights
Turismo ecolégico em UCs e turismo de base
Turismo sustentével comunitaria
R$ 1,5 bi em capital catalitico. Alavancagem de mais ~R$ 900 milhdes | million
de 4x. R$ 6,4 bi, em investiment9s tOt‘r.ﬂS‘ Lider na Sustainable tourism Ecotourism in conservation units and community-based
captacdo exterior, com R$ 3,9 bi previstos tourism
Banco do Brasil ~48%
R§ 15 bn m cat'alytw capital. Leverage_ above 4x. R$ Notas: A sociobioeconomia (R$ 1,9 bi / 14,4% do Notas: A sociobioeconomia (R$ 1,9 bi / 14,4% do
6.4 bn in total investments. Leads foreign fundraising , . . , ., .
with B$ 3.9 bn projected total) é voltada a povos indigenas, comunidades total) ¢ voltada a povos indigenas, comunidades
' tradicionais e agricultores familiares. tradicionais e agricultores familiares.
Segunda maior alocacio
BTG Pactual ~36%
Second-largest allocation
Terceira maior alocacio
Bradesco ~12%
Third-largest allocation
Estreia de banco médio no programa. Maior
alavancagem individual: 4,5x
ABC Brasil ~3%
First mid-size bank to participate in the program.
Highest individual leverage: 4.5x
Notas: Percentuais referentes a linha principal de Notes: Percentages refer to the main catalytic capital
capital catalitico (R$ 3,1 bilhdes). Ficaram de fora line (R$ 3.1 billion). Itau, Citibank, Santander, and
Itaq, Citibank, Santander e Caixa Econdmica Federal. Caixa Economica Federal were not selected. Data as
Dados conforme divulgacao oficial de 25/05/2026. per the official release of May 25, 2026.
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Inovacodes deste Leilao

Este leildo inaugurou duas novidades relevantes. A
primeira ¢ a linha adicional de capital catalitico, no
valor homologado de R$ 2,55 bilhdes, que podera
financiar mecanismos de apoio aos projetos como
assisténcia técnica, cobertura de performance e
infraestrutura habilitante de pequena escala. Trés dos
quatro bancos vencedores aderiram ao mecanismo.
O objetivo é reduzir riscos e ampliar a bancabilidade
de iniciativas em cadeias ainda em desenvolvimento
ou em territérios com maior percepcdo de risco.

A segunda novidade é a contrapartida educacional:
0s bancos terdo de aplicar anualmente, com recursos
préprios, o equivalente a 1% do saldo ndo amortizado
da linha principal em pesquisa, capacitacdo e
empreendedorismo tecnolégico, por meio de
instituicdes de ciéncia e tecnologia. O potencial
de arrecadacdo no primeiro ano chega a R$ 178,3
milhdes, dos quais R$ 44,6 milhdes ficam reservados
a Amazonia Legal.
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Innovations in This Auction

This auction introduced two significant new features.
The first is the additional catalytic capital line,
approved at R$ 2.55 billion, which can fund project
support mechanisms such as technical assistance,
performance guarantees, and small-scale enabling
infrastructure. Three of the four winning banks
opted into this mechanism. The goal is to reduce risk
and enhance the bankability of initiatives in supply
chains that are still developing or in regions with
higher perceived operational risk.

The second innovation is an educational counterpart
requirement: banks must annually invest their
own resources equivalent to 1% of the outstanding
principal balance into research, training, and
technology entrepreneurship through science and
technology institutions. The estimated revenue
potential in the first year is R$ 178.3 million, of
which R$ 44.6 million is earmarked for the Amazonia
Legal.
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Por que o 4° Leilao é
relevante para Projetos
do Setor de Saude (Eixo
Bioeconomia)?

Porque o eixo de bioeconomia do leilao mobiliza R$
4,4 bilhdes em investimentos, dos quais R$ 2 bilhdes
sdo destinados especificamente a bioindustrializacio,
subeixo que, conforme o Plano Nacional de
Desenvolvimento da Bioeconomia (PNDBio), prioriza
expressamente os setores de satide e bem-estar a partir
do uso sustentdvel do patrimonio genético brasileiro.

O PNDBio, cujos pilares foram incorporados
pela primeira vez neste leildo, estabelece como
meta a incorporacdo de novos fitoterdpicos no
Sistema Unico de Satde (SUS) e o aumento de
0,5% para 5% da participacio de fitoterdpicos no
faturamento da industria farmacéutica nacional. O
eixo de bioindustrializacdo competitiva do PNDBio
contempla, entre outras frentes, a bioprospeccio de
moléculas bioativas da biodiversidade amazonica
para o desenvolvimento de biofArmacos, cosméticos e
insumos farmacéuticos de origem natural.

Julho | July 2026

Why the 4th Auction
Matters for Health Sector
Projects (Bioeconomy
Sector)?

The auction’s bioeconomy track mobilizes R$ 4.4
billion in investments, of which R$ 2 billion is
specifically earmarked for bioindustrialization,
a subsector that, under the National Bioeconomy
Development Plan (PNDBio), expressly prioritizes
health and well-being through the sustainable use
of Brazil’s genetic heritage.

PNDBio, whose pillars were incorporated for the first
time in this auction, establishes targets including the
incorporation of new herbal medicines into Brazil's
Unified Health System (SUS) and increasing the share
of herbal medicines in national pharmaceutical
industry revenue from 0.5% to 5%. The plan’s
competitive bioindustrialization track encompasses,
among other fronts, the bioprospecting of bioactive
molecules from Amazonian biodiversity for the
development of biopharmaceuticals, cosmetics, and
natural pharmaceutical inputs.

Pode-se inferir, portanto, que projetos de saude na
bioeconomia sdo particularmente de interesse neste
leildo pelos seguintes motivos:

Priorizacdo da bioindustrializacdo como critério de
selecdo.

Oedital do leilao utilizou a maior aloca¢do em projetos
de bioindustrializacdo como critério de desempate
entre as propostas dos bancos, excluindo setores ja
consolidados como bioenergia e biocombustiveis. Isso
significa que os bancos vencedores tém incentivos
concretos para priorizar projetos inovadores em
cadeias como saude, cosméticos e biotecnologia.

Acesso a linha adicional de capital catalitico

A linha adicional homologada de R$ 2,55 bilhdes
financia assisténcia técnica, cobertura de performance
e infraestrutura habilitante de pequena escala,
mecanismos essenciais para projetos de satde em fase
inicial, como startups de biofarmacos ou iniciativas
de pesquisa e desenvolvimento de fitoterdpicos que
necessitam de suporte para alcancar bancabilidade.
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It can therefore be inferred that health projects
within the bioeconomy are of particular interest in
this auction for the following reasons:

Prioritization of bioindustrialization as a selection
criterion

The auction’s terms used the highest allocation to
bioindustrialization projects as a tiebreaker between
bank  proposals, excluding already-established
sectors such as bioenergy and biofuels. This means the
winning banks have concrete incentives to prioritize
innovative projects in supply chains like healthcare,
cosmetics, and biotechnology.

Access to the additional catalytic capital line

The approved additional line of R$ 2.55 billion
finances  technical  assistance,  performance
guarantees, and small-scale enabling infrastructure,
essential mechanisms for early-stage health projects,
such as biopharmaceutical startups or herbal
medicine R&D initiatives that require support to
achieve bankability.
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Contrapartida educacional voltada a P&D

A obrigacdo dos bancos de aplicar anualmente 1%
do saldo ndo amortizado em pesquisa, capacitacao e
empreendedorismo tecnolégico (potencial de R$ 178,3
milhdes no primeiro ano) cria um canal de fomento
complementar para instituicdes de ciéncia e tecnologia
que atuam em biotecnologia aplicada a sautde.

Captacdo de capital estrangeiro e visibilidade
internacional

Com a exigéncia de ao menos 60% de recursos captados
no exterior (R$ 7,2 bilhdes no total do leildao), projetos
de satide com componente de inovacao biotecnoldgica
ganham exposicdo a investidores internacionais,
favorecendo parcerias estratégicas e transferéncia de
tecnologia.

Alinhamento com a politica nacional de saude e
biodiversidade

O PNDBio é o primeiro plano nacional a tratar a
biodiversidade como ativo econdmico, e ndo apenas
como objeto de conservacdo. No setor de satde, isso se
traduzem oportunidades concretas de desenvolvimento
de medicamentos a partir da bioprospec¢do na
Amazonia, como o caso da quebra-pedra, planta com a
qual a Fiocruz desenvolve produto para tratamento de
litiase urinéria, e de outros fitoterapicos com potencial
de incorporacio ao SUS.

Em sintese, o 4° Leildo Eco Invest Brasil abre uma
janela concreta de financiamento para projetos de
saude que se enquadrem no eixo de bioeconomia,
especialmente aqueles voltados & bioindustrializacao
de produtos derivados da biodiversidade brasileira,
ao desenvolvimento de fitoterdpicos e biofdarmacos, e
a pesquisa e inovacdo em biotecnologia aplicada ao
bem-estar e & satde publica.

Notas: Bioindustrializacgdo é um conceito amplo
que inclui também cosméticos, quimica verde,
biomateriais e outros segmentos que nao se limitam
a saude. A afirmacdo de que "bancos vencedores
tém incentivos concretos para priorizar projetos
inovadores em cadeias como satde" é uma inferéncia
interpretativa, mas ndo um fato derivado diretamente

do edital.
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Educational counterpart directed at R&D

The banks’ annual obligation to invest 1% of the
outstanding balance in research, training, and
technology entrepreneurship (potential of R$ 178.3
million in the first year) creates a complementary
Junding channel for science and technology institutions
working in health-related biotechnology.

Attracting foreign capital and gaining international
visibility.

With at least 60% of resources required to come
from abroad (R$ 7.2 billion across the auction),
health projects with a biotechnological innovation
component gain exposure to international investors,
favoring strategic partnerships and technology
transfer.

Alignment with national health and biodiversity
policy

PNDBio is the first national plan to treat biodiversity
as an economic asset, not merely an object of
conservation. In the health sector, this translates into
tangible opportunities for drug development through
bioprospecting in the Amazon, such as the case of quebra-
pedra (Phyllanthus niruri), a plant with which Fiocruz
is developing a treatment for urinary lithiasis, and
other herbal medicines with potential for incorporation
into SUS.

In summary, the 4th Eco Invest Brasil Auction opens
a concrete financing window for health projects that
fit within the bioeconomy track, especially those
focused on bioindustrialization of products derived
from Brazilian biodiversity, the development of
herbal medicines and biopharmaceuticals, and
research and innovation in biotechnology applied
to well-being and public health.

Notes: Bioindustrialization is a broad concept
that also includes cosmetics, green chemistry,
biomaterials, and other segments not limited to
health. The assertion that “winning banks have
concrete incentives to prioritize innovative projects
in supply chains like health” is an interpretive
inference, not a fact directly derived from the
auction terms.

Os Resultados do 4° Leilao Eco Invest | 4th Eco Invest Auction Results

cosro.com

COSRO

Como Acessar o
Financiamento

Passo 1 - Verificar elegibilidade

O projeto deve se enquadrar nos eixos do
leildo: bioeconomia (sociobioeconomia,
bioindustrializacdo, restauracdo produtiva e
manejo), turismo sustentdvel ou infraestrutura
habilitante na Amazonia Legal.

Passo2-Engajar os bancos vencedores
O acesso aos recursos passa necessariamente por
Banco do Brasil, BTG Pactual, Bradesco ou ABC Brasil,
que estruturardao as linhas de crédito combinando
capital catalitico do Tesouro com recursos captados
no exterior e no mercado interno.

Passo 3 - Explorar a linha adicional
Trés dos quatro bancos aderiram a linha adicional
(R$ 2,55 bilhdes homologados), que financia
assisténcia técnica, cobertura de performance
e infraestrutura habilitante de pequena escala,
especialmente relevante para projetos em fase
inicial ou em regides de maior risco operacional na
Amazonia Legal.
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How to Access the
Financing

Step 1 - Verify eligibility

The project must fall within the auction’s sectors:
hioeconomy (socio-bhioeconomy, bioindustrialization,
productive restoration and management), sustainable
tourism, or enabling infrastructure in the Amazonia
Legal.

Step 2 - Engage the winning banks
Access to funds necessarily goes through Banco do
Brasil, BIG Pactual, Bradesco, or ABC Brasil, which
will structure credit lines combining Treasury
catalytic capital with resources raised abroad and in
the domestic market.

Step 3 - Explore the additional line
Three of the four winning banks opted into the
additional line (R$ 2.55 billion approved), which
Jinances  technical  assistance,  performance
guarantees, and small-scale enabling infrastructure,
particularly relevant for early-stage projects or those
in higher-risk operational regions of the Amazonia
Legal.
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Pontos de Atencao Strategic Points of

Attention

Para mais informacoes, entre em contato com seu ponto de contato habitual do
COSRO ou com qualquer membro de nossa equipe listado abaixo.

10

Estrategicos

A exigéncia de ao menos 60% de capital estrangeiro
confere visibilidade internacional aos projetos: os
bancos buscarao ativamente investidores globais, o
que pode ampliar a exposicdo dos projetos financiados
ao mercado internacional. O Banco do Brasil lidera
essa captacdo com R$ 3,9 bilhdes previstos, mais da
metade do total de capital estrangeiro do leilao.

Quanto aos critérios de prioridade, projetos com foco
em bioindustrializacdo (e ndo apenas bioenergia/
biocombustiveis) tendem a ser priorizados na
alocacdo dos recursos pelos bancos, uma vez que
esse foi um dos critérios de desempate do edital.

A seletividade crescente do Tesouro ¢ um sinal
relevante para futuros leildes. Segundo Rogério
Ceron, secretdrio-executivo da Fazenda: propostas
que oferecem apenas o minimo de alavancagem
tendem a ficar de fora, o que deve elevar ainda mais
os requisitos em edicoes futuras.

A auditoria e verificacdo independentes dos projetos
terdo dados validados previstos para o primeiro
semestre de 2028. Até 14, o andamento pode ser
acompanhado no Monitor Eco Invest, plataforma
publica do programa.
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The requirement for at least 60% foreign capital gives
projects international visibility: banks will actively
seek global investors, which could increase the
international exposure of financed projects. Banco do
Brasil leads this fundraising effort with a projected
R$ 3.9 billion, more than half of the auction’s total
foreign capital.

Regarding priority criteria, projects focused on
bioindustrialization (rather than just bioenergy/
biofuels) are likely to be prioritized in the banks’
allocation of resources, since this was one of the
tiebreaker criteria in the auction terms.

The Treasury’s increasing selectivity sends a strong
signal for future auctions. According to Rogério
Ceron, the Ministry of Finance’s Executive Secretary,
proposals that offer only the minimum leverage tend
to be excluded, which is likely to raise the bar even
further in future rounds.

Independent auditing and verification of projects is
expected to produce validated data by the first half
of 2028. In the meantime, progress can be tracked
through the Eco Invest Monitor, the program’s public
platform.
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For further information, please contact your usual COSRO contact or any member of our team

listed below.

Bruna Rocha

Sécia / Partner

bruna.rocha@cosro.com

Jessica Filka

Counsel

jessica.filka@cosro.com

Juliana Marcondes
Associada / Associate

juliana.marcondes@cosro.com

Victoria Cristofaro
Associada/ Associate

victoria.cristofaro@cosro.com

Camila Dulcine
Associada / Associate

camila.dulcine@cosro.com
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Brazilian offices

Rio de Janeiro

Rua Humait4, 275, 9° andar
© COSRO Website +55 21 3031-2876

LinkedI
i) LinkedIn Sao Paulo

Instagram Av Brigadeiro Faria Lima 201, 11° andar, Gj. 112
+55 11 3038-7111

Brasilia
Managing Partner

Regulatory & government affairs hub

Marcelo Frazao

marcelo.frazao@cosro.com .
@ International desks

+55 21 98800 4896
Shanghai

i Linkedin Cloud Valley, Changyang Campus, Yangpu District

Madrid - New York - Rome - Singapore

Shanghai - Washington D.C.

COSRO

WWW.COSI'0.COm
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